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今日需知要聞 

� 週二，標準普爾 500 指數下跌 0.55%，此前鮑威爾將近

期通膨和勞動力風險列為政策挑戰，且未就利率方向提供

指引。同時，隨著中國加強擴大在全球黃金市場的影響

力，黃金股 (GLD, +0.41%) 持續創下新高。 

� 週二，在川普呼籲在聯合國大會上對俄羅斯實施進一步製

裁後，能源股 (XLE, +1.72%) 上漲。 XLE 是我們的核心

推薦。同時，在川普暗示下週與巴西總統會晤後，iShares 

MSCI 巴西 ETF (EWZ, +1.72%) 週二上漲。 

� 美國大使戴維·珀杜表示，波音 (BA, +2.0%) 與中國的交

易談判可能已進入「最後」幾天或幾週。此外，波音公司

正在與 Palantir (PLTR, +1.8%) 合作，將人工智慧系統和

軟體整合到其國防、太空和安全專案中，服務全球軍事客

戶。 

交易員專區 

編號  股份 買入區間 目標價 

1398.HK 工商銀行 HK$5.60 – 5.70 HK$6.00 – 6.22 

2388.HK 中銀香港 HK$36.90 – 37.10 HK$38.80 – 40.00 
 

香港新股日曆 

代號 公司名稱 行業 上市日期 

9973.HK 奇瑞汽車 非必需消費 25/09 

2259.HK 紫金國際 工業 29/09 

2583.HK 西普尼 非必需消費 29/09 

2889.HK 博泰車聯 非必需消費 30/09 

 

夜市回顧 

 

 

 
 
 
 

本周未來看點 
9 月 22-28 日 東協經濟部長吉隆坡會議 

9 月 22-26 日 紐約世界經濟論壇 

9 月 23 日 
川普在紐約聯合國大會發表演說，台灣 8

月出口訂單，美國 9 月標普全球 PMI

（預覽值）。收益：MU 

9 月 23-30 日 紐約聯合國大會高層週 

9 月 23-25 日 夏威夷高通驍龍峰會 

9 月 24 日 
鮑威爾羅德島演講，台積電開放創新產業

生態系統論壇，聖克拉拉 

9 月 24-26 日 阿里巴巴飛天大會，杭州 

9 月 25 日 

大華繼顯資訊長系列論壇（香港）- 中美

- 諸神之戰（上午 9:30-下午 3:00），美

國第二季度 GDP（預計第三季度），首次

申請失業救濟人數（9 月 20 日），瑞士央

行利率決議，日本央行會議紀要。收益：

成本 

9 月 26 日 
美國 8 月個人消費支出指數、個人收入/

支出、香港銀行業協會香港銀行業會議 

9 月 27 日 中國 8 月工業利潤 

 

SA
MP
LE



 

 
2 

財富日誌 
 

大華繼顯財富管理 | 財富日報 

大華繼顯財富管理 
2025 年 9 月 24 日 

 

美洲 

� 美光科技 (MU, +1.09%) 股價週二盤後上漲逾 2%。美光科技發布了樂觀的業績預測，預計 

2026 財年第一季營收約 125 億美元，高於分析師預期的 119 億美元；調整後每股收益為 

3.75 美元，低於預期的 3.05 美元。強勁的人工智慧需求推動了這一前景，預計到 2025 年，

記憶體供應將持續緊張。 

� OpenAI、甲骨文 (ORCL, -4.36%) 和軟銀計劃在美國建造五個人工智慧資料中心 ，使 

Stargate 的容量達到近 7GW，並在三年內投資 4000 億美元。預計這項計畫將創造 2.5 萬個

就業機會，以滿足強勁的生成性人工智慧需求。 

� 月經合組織將 2025 年全球經濟成長預期上調至 3.2%，但由於進口關稅上調，預計 2026 年

全球經濟成長將放緩至 2.9%。 （彭博） 

� 川普政府正尋求獲得美洲鋰業公司（LAC，-6.97%）高達 10%的股份，目前該公司正與通用

汽車（GM，-0.51%）就 Thacker Pass 項目的 22.6 億美元貸款進行重新談判。週二盤後，美

洲鋰業公司股價飆漲逾 70%。 （彭博） 

� OpenAI 計畫斥資 1 兆美元在全球擴展運算基礎設施，重點在於德州阿比林附近的超級運算中

心。該項目得到了英偉達 (NVDA, -2.82%) 1000 億美元交易的支持，旨在部署超過 20 吉瓦

的電力，以滿足 ChatGPT 日益增長的需求。 ChatGPT 目前每週使用者超過 7 億。 (華爾街日

報) 英偉達是我們的核心推薦。 

� 英偉達 (NVDA, -2.82%) 與 OpenAI 達成的 1,000 億美元交易引發的問題多於答案。根據協

議，英偉達將提供晶片並獲得非控股、無投票權的股份。首筆 100 億美元將用於建造首個千兆

瓦的人工智慧資料中心，而 OpenAI 尚未獲得實現 10 吉瓦目標所需的剩餘 900 億美元。 (路

透) 英偉達是我們的核心推薦。 

� Meta (META, -1.28%) 表示，Llama 將向美國在歐洲和亞洲的盟友開放，合作夥伴包括微軟 

(MSFT, -1.01%)、亞馬遜 (AMZN, -3.04%)、甲骨文 (ORCL, -4.36%) 和 Palantir (PLTR, 

+1.8%)。同時，Meta 表示正在為超過 30 億用戶添加 WhatsApp 翻譯功能，最初支援 

Android 上的六種語言和 iPhone 上的 19 種語言。 (路透社) META 是我們的核心推薦。 

� 微軟 (MSFT, -1.01%) 正在測試用於伺服器和 GPU 晶片的微流體冷卻技術，透過微小的處理

器通道輸送流體以實現可控過熱，並幫助微軟客製化資料中心硬體。 (彭博) MSFT 是我們的核

心推薦。 

� 亞馬遜 (AMZN, -3.04%) 因 FTC 指控其欺騙 Prime 用戶而開庭審理。針對亞馬遜及其三名

高階主管的民事訴訟可能使該公司面臨數億美元的損失，每項違規行為最高可處以 5.3 萬美元

的罰款。此案是美國聯邦貿易委員會（FTC）兩黨聯合打擊涉嫌欺騙性取消行動的一部分。 

（路透社）亞馬遜是我們的核心推薦。 
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� 調查發現，TikTok 收集了加拿大兒童的敏感資料。加拿大隱私專員發現，儘管 TikTok 是針對

13 歲及以上的用戶，但每年仍有數十萬兒童造訪該平台。 TikTok 同意加強其年齡驗證方法。 

（路透社） 

� 禮來公司（LLY，-1.06%）將在德州投資 65 億美元新建廠生產減肥藥。下一代實驗性減肥藥

奧格列酮（orforglipron）將在其計劃在德克薩斯州新建的價值數十億美元的製造工廠生產。

禮來公司表示，將投資 65 億美元建造該工廠，這是其未來五年投資 270 億美元、在四個地點

建造美國工廠的計畫的一部分。 （路透社） 

� 百事公司 (PEP +0.62%) 的部分投資者對 Elliott 剝離瓶裝網路的計畫持謹慎態度。 Elliott 表

示，此舉與可口可樂 (KO, +0.76%) 近十年前的舉措如出一轍，將提升百事公司的利潤率，使

其能夠專注於新的薯片和汽水產品，從而將其轉變為一個更精簡、更專注的組織。 （路透社） 

� 波音 (BA, +2.0%) 已提出補救措施，爭取歐盟批准其回購全球最大的獨立航空結構公司 

Spirit AeroSystems (SPR, +1.91%)。波音公司於去年 7 月宣布了這筆 47 億美元的收購，

這筆交易還將使空中巴士 (AIR FP, -0.45%) 接管該公司虧損的歐洲業務。 （路透社） 

� 埃克森美孚 (XOM, +1.72%) 與俄羅斯石油公司簽署初步協議，擬定可能的方案，幫助埃克森

美孚在 2022 年收回其在俄羅斯業務產生的 46 億美元減記。在莫斯科就烏克蘭和平協議取得

足夠進展，以及美國和歐盟放鬆對俄羅斯的製裁之前，不太可能取得進一步進展。 （路透社 

� KKR (KKR, +0.2%) 和加拿大退休金計畫投資委員會將斥資 100 億美元，收購 Sempra 旗下

液化天然氣基礎設施部門 45%的股份。黑石集團 (BX, -0.39%) 將領投 70 億美元，收購

Sempra 旗下亞瑟港終端 49.9%的股份，反映出投資人對美國液化天然氣作為全球主要能源來

源的信心。 （彭博） 

� 川普政府週二宣布修改 H-1B 簽證，以優先考慮高薪技術工人，此前該簽證已宣布收取 10 萬

美元的費用。摩根大通 (JPM, +0.1%) 的經濟學家估計，白宮提高 10 萬美元的 H-1B 簽證費，

可能導致每月移民工作許可數量減少多達 5,500 個。 （路透社） 

� 美國眾議員亞當史密斯在與中國官員會晤後表示，中美圍繞北京稀土供應控制權的爭端仍未解

決，凸顯了雙邊關係中一個持續存在的摩擦點。 （彭博） 

 

大中華區 

� 上日，港股繼續整固，港股通南向交易「北水」出現淨流走 40 億元。加上，隔晚外圍美股先升

後回，聯儲局主席鮑威爾公開表示，股市估值似乎相當高；港股今日或進一步下試 20 天線(約

25,940 點)。 

� 阿里巴巴(9988.HK)及中芯國際(0981.HK)上日於港股通交易仍然逆市錄得分別逾 16 億港元及

逾 5 億港元的淨流入。 
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� 原定下周一掛牌的紫金黃金國際(2259.HK)及西普尼(2583.HK)或因惡劣天氣而延遲上市。兩公

司招股書均列明，若 9 月 24 日上午 9 時至 12 時期間 8 號或以上熱帶氣旋警告信號生效，招股

將會延期。根據港交所(0388.HK)規定，IPO 認購期會推遲至少一個工作日，上市的所有後續步

驟亦將一併順延，詳細安排暫時有待兩家公司進一步公布。 

� 昨日港股持續整固，南向港股通淨流出 40 億港元。此外，隔夜美股先漲後跌，聯準會主席鮑威

爾公開表示股市估值偏高，港股今日或將進一步測試 20 日移動平均線（約 25,940 點）。 

� 儘管大盤下跌，阿里巴巴（9988.HK）和中芯國際（0981.HK）透過港股通分別錄得逾 16 億

港元和 5 億港元的淨流入。 

� 原定於下週一上市的紫金黃金國際（2259.HK）和海派恩（2583.HK）可能因惡劣天氣而推遲

IPO。兩家公司的招股說明書均指出，若 9 月 24 日上午 9:00 至中午 12:00 期間八號或以上熱

帶氣旋警告訊號生效，IPO 將延長。根據香港交易所 (0388.HK) 的規定，IPO 認購期將至少延

後一個工作日，後續所有上市程序也將相應延遲。具體安排有待兩家公司另行公告。 

� 香港將颱風「華加莎」提升至最高警告級別，可能成為七年來破壞性最強的風暴。由於颱風預計

將從香港以南地區經過，香港交易所已發出十號颶風訊號。香港交易所週二確認將繼續營業，此

前該交易所於去年年底調整了交易政策，無論天氣如何，均維持正常交易。 （彭博社/路透社） 

� 中國計劃成為外國主權黃金儲備的託管人，利用上海黃金交易所吸引友好國家的央行在國內購買

和儲存金條。中國人民銀行旨在加強北京在全球金條市場的地位，並推動金融體系減少對美元和

西方中心的依賴。 （彭博） 

� 中國監管機構就內容違規問題傳喚位元組跳動和阿里巴巴旗下平台（ BABA，-0.71%；

9988.HK，+0.13%）。中國國家網路資訊辦公室（CAC）就內容違規問題傳喚了位元組跳動

的新聞平台今日頭條和阿里巴巴的 UC 瀏覽器。 （路透社）9988.HK 是我們的核心推薦。 

� 華為旨在透過規模化、更快的數據傳輸和本地政策支援來彌補英偉達（NVDA，-2.82%）的實

力差距，並在深圳發布會上公佈了一項為期三年的人工智能計劃，其中包括 Ascend 晶片和

「SuperPod」設計，預計將連接多達 15,488 個單元。 （彭博）NVDA 是我們的核心推薦。 

� 萬科集團 (2202.HK, -4.77%) 正與國內主要債權人協商，將數百億元人民幣的私募債利率從至

少 4.3%下調至約 3%或更低，此前該公司近期出現逾期付息的情況。萬科旨在緩解流動性壓力，

包括保險公司在內的債權人仍在評估該計劃。 （彭博） 
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� 工業與資訊化部週二表示，「十五」期間將加速推進先進製造業發展，推動工業體系現代化，重

點推進科技與產業融合發展，以及機器人、腦機介面、元宇宙和量子資訊等領域的研發。 （阿

斯達克） 

� 中國要求券商暫停香港的實體資產 (RWA) 代幣化業務。週二，在香港上市的幾家頂級中資券商

股 價 均 下 跌 ， 其 中 包 括 國 泰 君 安 國 際 （1788.HK，-11.57% ）和 廣 發 證 券 （ 1776.HK，-

2.51%）。 （路透社） 

� 立訊精密（002475.CH，+7.79%）在 A 股市場連續第四天上漲，盤中股價創下 2010 年上市

以來的新高。該公司繼續受益於積極的市場情緒，包括 iPhone 17 的發布以及與 OpenAI 的潛

在訂單。 （彭博） 

 

除中國以外的亞洲地區 

� 馬來西亞再生能源產業最新動態 - 電池儲能係統 (BESS)：馬來西亞再生能源計畫的平衡之道。

到 2026 年 1 月，SELCO 專案將強制採用電池儲能係統 (BESS)，專案回報期將從 4 年延長至

6 年。預估中高壓工商業用戶將繼續採用太陽能，這將支持產業成長，並透過稅收優惠和電池

價格下降逐步提高回報。維持增持評等。首選股：Pekat 和 Malakoff。 （大華繼顯機構研究） 

� 馬來西亞電信業最新動態 - 馬電訊 (TM) 在全面遵守馬來西亞交易所 (Bursa Malaysia) 國家

可再生能源報告準則 (NSRF) 的道路上領先同行。馬來西亞電信公司已基本準備好接受馬來西

亞交易所的可持續發展報告，並與 TCFD 和 NSRF 保持一致。再生能源的採用率有限，但 GET

和 PPA 等措施支持短期減排，預計淨零排放的進展仍需時日。維持市場權重。 （大華繼顯機

構研究） 

� 吉寶資料中心房地產信託 (KDCREIT SP, +1.27%) 以 821 億日圓（7.07 億新元）收購位於

東京都印西市的五層永久產權超大規模資料中心東京資料中心 3。該交易將使預計 2024 年每

單位派息 (DPU) 將價值 2.8%。 KDCREIT 推出了一項不可放棄的優先認購方案，每 1,000 個

現有單位將獲得 80 個新單位，每單位 2.24 新元。 （大華繼顯機構研究） 

� 泰國食品 (TFG TB, -1.94%) - 零售擴張支撐長期成長並緩衝大宗商品波動。我們仍然看好 

TFG 的長期成長，零售擴張將緩解大宗商品波動。儘管 2025 年第三季牲畜價格下跌影響了食

品收益，但不斷擴張的生鮮食品業務和更高的消費品銷售額應能穩定銷售額和獲利能力。維持

「買入」評級，目標價為 7.20 泰銖。 （大華繼顯機構研究） 
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歐洲中東和非洲及其他地區 

� 泛歐斯托克 600 指數週二上漲 0.28%。風能股早盤領漲，此前美國聯邦法官裁定丹麥離岸風

電開發商 Orsted (ORSTED DC, +3.97%) 可以重啟羅德島州近乎完工的離岸風電計畫。 （路

透社） 

� 標普全球數據顯示，歐元區 9 月商業活動指數 (PMI) 達到 16 個月高點，PMI 從 8 月的 51.0 

升至 51.2，其中服務業指數強勁上漲至 51.4，而製造業指數下滑至 49.5。德國表現優異，達

到 52.4，而法國則因抗議活動而萎縮至 48.4，而英國在潛在增稅之前增長勢頭減弱。 （路透

社） 

� 瑞銀集團 (UBSG SW, +0.33%) 週二宣布，將向法國支付 7.3 億歐元罰款和 1.05 億歐元賠償

金，以和解一項與 2004 年至 2012 年跨境業務相關的案件。此前，法國最高法院於 2023 年

裁定維持其非法募款和洗錢罪名的原判，並重新評估了處罰。 （路透社） 

� 喜力集團 (HEIA NA, +0.68%) 將以 32 億美元收購佛羅裡達冰酒和農場 (Florida Ice and 

Farm) 的飲料和零售業務，從而獲得帝國啤酒、百事可樂裝瓶許可以及中美洲和墨西哥的業務。

該交易預計將於 2026 年上半年完成，這將提升公司的利潤率和每股收益，同時使淨債務從 6 

月的 155 億歐元增加 32 億歐元。 （路透社） 
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交易員專區 

 

工商銀行 (1398.HK) 
上日收市價： 

HK$5.78 

買入區間： 

HK$5.60 – 5.70 

目標價： 

HK$6.00 – 6.22 

止蝕位: 

下破 HK$5.50 

資料來源: TradingView  

技術分析: 

� 股份近日出現調整，自 6 月底的低位已經回調最多超過 12%，沽壓已逐步消化。 

� 近日，股價兩度於$5.60 以上見支持，有機會形成小雙底。 

� RSI 亦未有跌至 9 月初的低點，反映走勢喘定。 

� 若股價能夠企穩於$5.60 之上，有機會挑戰 9 月中高位$6.00 關口附近。  
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中銀香港 (2388.HK) 
上日收市價： 

HK$37.16 

買入區間： 

HK$36.90 – 37.10 

目標價： 

HK$38.80 – 40.00 

止蝕位: 

下破 HK$34.92 

資料來源: TradingView  

技術分析: 

� 股份自 4 月份的低位以來，形成一浪高於一浪的利好形態。 

� 近日，股價出現整固，並自 7 月以來股份已經是第四次在 50 天線有支持。 

� 上日，股價重上 50 天線之上，RSI 亦同步回升，有望再次反彈。 
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This report is prepared by UOB Kay Hian (Hong Kong) Limited (“UOBKHHK”), which is a licensed corporation providing securities brokerage and 
securities advisory services in Hong Kong. 

This report is provided for information only and is not an offer or a solicitation to deal in securities or to enter into any legal relations, nor an advice, 
an endorsement or a recommendation with respect to such securities. 

This report is prepared for general circulation. It does not have regard to the specific investment objectives, financial situation and the particular 
needs of any recipient hereof. Advice should be sought from a financial adviser regarding the suitability of the investment product, taking into 
account the specific investment objectives, financial situation or particular needs of any person in receipt of the recommendation, before the 
person makes a commitment to purchase the investment product. 

This report is confidential. This report may not be published, circulated, reproduced or distributed in whole or in part by any recipient of this report 
to any other person without the prior written consent of UOBKHHK. This report is not directed to or intended for distribution to or use by any 
person or any entity who is a citizen or resident of or located in any locality, state, country or any other jurisdiction as UOBKHHK may determine in 
its absolute discretion, where the distribution, publication, availability or use of this report would be contrary to applicable law or would subject 
UOBKHHK and its associates (as defined in the Securities and Futures Ordinance, Chapter 571 of Hong Kong) to any registration, licensing or 
other requirements within such jurisdiction. 

The information or views in the report (“Information”) has been obtained or derived from sources believed by UOBKHHK to be reliable. However, 
UOBKHHK makes no representation as to the accuracy or completeness of such sources or the Information and UOBKHHK accepts no liability 
whatsoever for any loss or damage arising from the use of or reliance on the Information. UOBKHHK and its associates may have issued other 
reports expressing views different from the Information and all views expressed in all reports of UOBKHHK and its associates are subject to 
change without notice. UOBKHHK reserves the right to act upon or use the Information at any time, including before its publication herein. 

The information may contain projections or other forward-looking statements regarding future events or future performance of countries, assets, 
markets or companies. Actual events or results may differ materially. Past performance figures are not necessarily indicative of future or likely 
performance.  

Except as otherwise indicated below, (1) UOBKHHK, its associates and its officers, employees and representatives may, to the extent permitted by 
law, transact with, perform or provide broking, underwriting, corporate finance-related or other services for or solicit business from, the subject 
corporation(s) referred to in this report; (2) UOBKHHK, its associate and its officers, employees and representatives may also, to the extent 
permitted by law, transact with, perform or provide broking or other services for or solicit business from, other persons in respect of dealings in the 
securities referred to in this report or other investments related thereto; (3) the officers, employees and representatives of UOBKHHK may also 
serve on the board of directors or in trustee positions with the subject corporation(s) referred to in this report. (All of the foregoing is hereafter 
referred to as the “Subject Business”); and (4) UOBKHHK may otherwise have an interest (including a proprietary interest) in the subject 
corporation(s) referred to in this report. 

As of the date of this report, no analyst responsible for any of the content in this report has any proprietary position or material interest in the 
securities of the corporation(s) which are referred to in the content they respectively author or are otherwise responsible for. 

IMPORTANT DISCLOSURES FOR U.S. PERSONS 

This research report is prepared by UOBKHHK, a company authorized, as noted above, to engage in securities activities in Hong Kong. 
UOBKHHK is not a registered broker-dealer in the United States and, therefore, is not subject to U.S. rules regarding the preparation of research 
reports and the independence of research analysts. This research report is provided for distribution by UOBKHHK (whether directly or through its 
US registered broker dealer affiliate named below) to “major U.S. institutional investors” in reliance on the exemption from registration provided by 
Rule 15a-6 of the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended (the “Exchange Act”). All US persons that receive this document by way of 
distribution from or which they regard as being from UOBKHHK by their acceptance thereof represent and agree that they are a major institutional 
investor and understand the risks involved in executing transactions in securities. 

Any U.S. recipient of this research report wishing to effect any transaction to buy or sell securities or related financial instruments based on the 
information provided in this research report should do so only through UOB Kay Hian (U.S.) Inc (“UOBKHUS”), a registered broker-dealer in the 
United States. Under no circumstances should any recipient of this research report effect any transaction to buy or sell securities or related 
financial instruments through UOBKHHK. 

UOBKHUS accepts responsibility for the contents of this research report, subject to the terms set out below, to the extent that it is delivered to and 
intended to be received by a U.S. person other than a major U.S. institutional investor. 

The analyst whose name appears in this research report is not registered or qualified as a research analyst with the Financial Industry Regulatory 
Authority (“FINRA”) and may not be an associated person of UOBKHUS and, therefore, may not be subject to applicable restrictions under FINRA 
Rules on communications with a subject company, public appearances and trading securities held by a research analyst account. 

Analyst Certification/Regulation AC 

Each research analyst of UOBKHHK who produced this report hereby certifies that (1) the views expressed in this report accurately reflect his/her 
personal views about all of the subject corporation(s) and securities in this report; (2) the report was produced independently by him/her; (3) 
he/she does not carry out, whether for himself/herself or on behalf of UOBKHHK or any other person, any of the Subject Business involving any of 
the subject corporation(s) or securities referred to in this report; and (4) he/she has not received and will not receive any compensation that is 
directly or indirectly related or linked to the recommendations or views expressed in this report or to any sales, trading, dealing or corporate 
finance advisory services or transaction in respect of the securities in this report. However, the compensation received by each such research 
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analyst is based upon various factors, including UOBKHHK’s total revenues, a portion of which are generated from UOBKHHK’s business of 
dealing in securities. 
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